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TiTULO DATA DE PUBLICACAO
Norma de Rateio e Divisdo de Ordens da Agora Gestdo de Recursos 23/06/23

DESCRICAO ABREVIADA

Melhores praticas relacionadas ao processo de distribui¢do de ordens da Agora Gestdo de
Recursos Ltda.

1 Objetivo

Estabelecer as melhores praticas relacionadas ao processo de rateio e divisdao de ordens por meio
da governanca, metodologias, processos e sistemas necessdrios para garantir que o rateio e a
distribuicdo das operacdes sejam realizados por meio de critérios equitativos, preestabelecidos,
formalizados e passiveis de verificacdo, e sempre respeitando os interesses do cliente e os aspectos
regulatorios.

2 Definigoes

Com relagdo aos tipos de ordens, considera-se:

Limitada - é uma oferta de compra ou venda que deve ser executada por um preco limitado,
especificado pelo gestor, ou a um preco melhor. Significa, em caso de ordem de compra, que a sua
execu¢ao ndo poderd se dar a um preco maior que o limite estabelecido. A ordem de venda, por
sua vez, nao deve ser executada a um prego menor que o limitado.

Mercado - ordem executada no precgo disponivel de mercado.
Stop - é uma oferta baseada em um determinado preco de disparo; nesse preco e acima para uma
oferta de compra; e nesse preco e abaixo para uma oferta de venda. A oferta a limite Stop nao pode

ser executada em niveis incompativeis com suas regras de disparo.

Direta - é o registro simultaneo de duas ofertas que se cruzam e que sao registradas pela mesma
corretora.

Casada - é aquela composta por uma ordem de compra e outra de venda que sé podem ser
cumpridas integral e simultaneamente.

3 Principios

A Distribuicdo de Ordens baseia-se nos principios:

Equidade - O processo de compra e venda de ativos deve assegurar tratamento equitativo aos
clientes.
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Etica - A conduta ética e os valores morais norteiam o entorno dos processos em todos os niveis,
adotando procedimentos para assegurar a protecdo da confidencialidade e integridade das
informacdes sobre operacdes de seus clientes.

Governanga - Conjunto de processos e regras que norteiam o controle e a gestdo do processo.

Conformidade - Cumprimento dos requisitos regulamentares e legais, evitando a ocorréncia de
apontamentos pelos 6rgdos de supervisdo e autorregulacao.

Inexisténcia de conflitos - As execuc¢des das ordens dos clientes sdo desempenhadas pela area de
gestdo de recursos e sujeitas a fiscalizacio da Area de Compliance da Agora, de forma a evitar
conflitos de interesses e resguardar a imparcialidade dos trabalhos executados.

4 Diretrizes

A elaboracado de ordens segue as seguintes diretrizes:

e as ordens devem seguir os principios acima descritos e o Comité de Investimentos podera,
desde que justificadamente, alterar a estratégia para alocac¢do inicialmente prevista;

e observacdo dos fundos elegiveis as estratégias de acordo com suas politicas de
investimento;

e critério de distribuicdao proporcional considerando:

o as politicas de investimento dos portfélios;
o o patriménio liquido;
o os limites de risco (mercado, liquidez e crédito);

e as ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a
identificacdo precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser
executadas;

e infraestrutura para a execugdo de ordens de acordo com a complexidade de produtos,
estratégias e volume financeiro sob gestao:

o equipe dedicada ao processo; e
o sistemas para executar, controlar e analisar o mercado em tempo habil.
e operacgdes entre fundos sob gestdo, desde que permitido pelo regulamento de cada fundo:
o observar o preco de mercado da referida transacdo; e
o manter, por prazo ndo inferior a 10 (dez) anos, o devido registro de todas as
operagdes realizadas, com a justificativa da operacdo e preco praticado;

e no caso de agrupamento de ordens de compra ou venda para multiplas carteiras ou fundos,
seguindo critério pré-estabelecido (percentuais e precos no pré-trade, que indicam a
intencdo inicial), a divisdo sera realizada de modo a garantir uma alocacdo justa,
proporcional, seguindo o preco médio de execucdo, tanto em execugdes totais como nas
gue sé forem parcialmente executadas devido a preco fora do limite definido ou liquidez
insuficiente;

e ordens de execucdo ao longo do dia, seguindo uma instrucdo especifica do gestor, que
procurem acompanhar um preco ou volume negociado médio ou obedecer a um intervalo
especifico de precos, poderdo ser executadas de forma segregada;
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e caso a alocagdo nao seja realizada conforme as regras definidas, a equipe de gestdo devera
avisar, por escrito, no mesmo dia, a drea de risco e compliance;

e periodicamente, a Area de Risco e Compliance deverd analisar as aloca¢des realizadas,
verificando se as regras estabelecidas para rateio de ordens estao sendo seguidas.

5 Gestdo da Distribuicdo de Ordens

Governanga do processo de distribuicdao de ordens.

5.1 Comité de Riscos e Compliance da Agora

O tema distribuicdo de ordens é tratado por meio do Comité de Compliance e Risco da Agora que
reporta a Diretoria de Compliance. Os assuntos que o colaborador da drea de investimentos julgar
relevantes serdo apresentados na reuniao do Comité.

O Comité de Compliance e Risco discute o assunto de rateio e divisdo de ordens com frequéncia
trimestral.

Fazem parte da pauta do Comité de Compliance e Risco:
e aprovacao anual da presente Norma de Rateio e Divisao de Ordens;
e aprovacdo de alcadas das areas envolvidas;
e reportes trimestrais dos principais pontos do processo;
e aprovacao dos aspectos de risco e compliance das corretoras participantes do
processo.

5.2 Areas Participantes e Responsabilidades

Gestao de Recursos - Portfélio Managers

Area responsavel pela elaboracdo das diversas estratégias para os clientes e respectiva execucao,
rateio e distribuicdo das ordens, respeitando o(s) limite(s) de risco, bem como as restricdes legais
e politicas de investimento dos veiculos geridos.

Area de Risco e Compliance

Area responsével pela anélise da adequagdo do processo de distribuicdo de ordens e da aderéncia
em relagdo aos normativos internos e externos.

Possui como uma das atribui¢cdes a manutencdo e atualizacdo da presente Norma. E independente
em relacdo as areas de negdcio, com infraestrutura adequada para identificar, avaliar, controlar e
monitorar a exposi¢ao aos riscos.

Responsabilidades da area:
e zelar pela equidade da distribuicao;
e analisar os parametros de execucao;
e realizar a gestdo do risco operacional do processo.
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5.3 Enquadramento

Em casos excepcionais poderao ocorrer reespecificagées que deverdo ser
aprovadas pelo responsavel da drea e comunicadas a Area de Compliance com as
devidas justificativas.



