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TiTULO DATA DE PUBLICACAO
Norma de Gestdo de Risco da Agora Gestdo de Recursos 26/06/23

DESCRICAO ABREVIADA

Defini¢do das regras para Gestdo de Risco engloba Risco de Mercado, Risco de Crédito e de
Contraparte, Risco de Liquidez, Risco Operacional e Risco de Concentragao.

1 Objetivo

Estabelecer as diretrizes da gestao de riscos, observando as melhores praticas de mercado por meio
da governanca, metodologias, processos e sistemas para garantir a eficiéncia dos controles e do
suporte ao negdécio, em conformidade (compliance) com as normas externas e internas, sempre
respeitando os interesses do cliente e os aspectos regulatérios.

2 Definigoes

Conceitos relacionados a Risco mencionados nesta Norma:
Risco - qualquer evento inesperado que pode causar perda financeira.

Cenario de Estresse - evento com baixa probabilidade de ocorréncia, porém com alta severidade
financeira.

3 Principios

Esta Norma de Gerenciamento de Riscos baseia-se nos principios de governanca, ética,
conformidade, transparéncia, segregacao de atividades, melhores praticas, acuracia, equidade,
tempestividade, conduta e integridade.

Governanga - conjunto de processos e regras que norteiam o controle e a gestdo de risco.

Etica - a conduta ética e os valores morais englobam o conjunto de regras que orientam as nossas
atividades didrias para atendimento das necessidades reais de nossos clientes, de forma clara e
transparente, norteiam a gestdo de riscos em todos os niveis, adotando procedimentos para
assegurar a protecdo da confidencialidade e integridade das informacgdes sobre operagdes de seus
clientes.

Conformidade - cumprimento dos requisitos regulamentares e legais, bem como cddigos de
autorregulacdo aplicaveis e politicas e normas internas, mitigando a possibilidade de sofrer sanc¢des
por drgdos de supervisdo e autorregulacgao.

Transparéncia - manter relacionamento claro e direto com as areas envolvidas na gestdo de
recursos e 6rgaos reguladores e autorreguladores.
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Segregacao de atividades - as atividades de administracdo de risco sdo segregadas das atividades
negociais e da auditoria, mantendo estruturas independentes, de forma a evitar conflitos de
interesses e resguardar a imparcialidade dos trabalhos executados.

Melhores praticas - sdo utilizados procedimentos, metodologias, modelos e informacdes
referenciados nas melhores praticas de mercado, devidamente documentados, formalizados e
atualizados.

Acuracia - o processo inerente a gestao de risco preza pela exatidao, consisténcia e coeréncia dos
resultados gerados pelos modelos de modo a fundamentar as decisGes das instancias competentes.

Equidade - o processo das escolhas das metodologias, fontes de dados ou qualquer decisdo de
gestdo de risco deve assegurar tratamento equitativo aos cotistas.

Tempestividade - a gestdo de risco é dinamica e as informagdes devem se primar pela atualizacao
constante e propagacao imediata com o objetivo de uma resposta assertiva e rdpida das areas
envolvidas.

Conduta/Integridade - fazer o que é certo para nossos investidores/cotistas, estabelecendo
relacOes de fidlcia entre as partes.

4 Diretrizes

Identificar, calcular, monitorar, controlar e gerir os riscos dos portfélios contemplados no escopo
desta Norma:

e determinar limites de risco ou controles destinados a manter as exposi¢des aos riscos em
niveis considerados aceitaveis de acordo com a politica de investimento estabelecida em
regulamento ou contrato com o cliente, e a adequacdo do apetite ao risco ndo financeiro da
atividade de gestdo, considerando que a diligéncia a ser feita pela Agora alcancara até o
alocador final.

e realizar simulacdes de condicdes extremas de mercado (testes de estresse), cujos resultados
devem ser considerados ao estabelecer ou rever politicas e limites para seguir o
regulamento do fundo ou a politica de investimentos da carteira administrada.

e infraestrutura para gestdo de risco, estabelecida de acordo com a complexidade de
produtos, estratégias e volume financeiro sob gestao:

o equipe dedicada a gestdo de risco;

o sistemas para identificar, avaliar, controlar e monitorar as exposi¢des, que devem
abranger todas as fontes relevantes de riscos e gerar relatérios tempestivos para a
diretoria da instituicdo (LOTE 45);

o testes anuais de avaliacdo de sistemas.

e elaborar relatdrios de risco solicitados pelos clientes;

e avaliar previamente e acompanhar diligentemente a infraestrutura e os indicadores de risco
de gestores externos que possam vir a compor portfélios;
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e avaliar previamente sob os aspectos de risco as corretoras elegiveis.

5 Gestao de Risco

O gerenciamento de risco € um processo dindmico e se faz necessario a atividade em continuo, com
relatdrios e controles didrios.

A Governanca da gestdo de risco comeca pelas definicdes das areas envolvidas e suas
responsabilidades.

5.1 Comité de Compliance e Risco

O Comité de Compliance e Risco tem por objetivo, no que tange a tarefa de controle de riscos das
atividades da Agora, abordar, entre outras questdes previstas, principalmente, nesta Norma, acerca
da:

e revisdo e atualizacdo de metodologias e parametros de controle de riscos e de compliance
da Agora, conforme os pardmetros definidos nas Politicas da Agora;

e avaliagdo e definigdao dos limites de exposigao a riscos dos fundos de investimento e carteiras
sob gestdo da Agora, no que for aplicavel e sempre com a observancia das politicas préprias
de cada carteira;

e avaliacdo dos relatérios produzidos pela Area de Riscos, acerca da exposi¢do dos fundos de
investimento e carteiras sob gestdo da Agora, a cada tipo de risco especifico, sempre com a
observancia as politicas préprias de cada carteira.

Trata-se de um érgdo executivo de carater permanente e com poderes deliberativos. A composicdo
dos Comités estd disponivel no Formulario de Referéncia divulgado no site da Agora.

5.2 Areas Participantes e Responsabilidades

Descricdo das areas participantes no processo de gestao que, devido as peculiaridades de cada
risco, sdo totalmente afetadas como dreas presentes em todas as normas de risco: mercado,
crédito, liquidez e operacional.

5.2.1 Diretoria de Risco

A Diretoria de Risco da Agora é independente em relagdo as areas de negdcio e possui acesso para
identificar, avaliar, controlar e monitorar a exposi¢cdo aos riscos. Esta Diretoria é responsdavel por
garantir que os niveis de risco estdo sendo cumpridos pela drea de Gestao de Recursos. Além disso,
existe o processo de comunicac3o interna e externa dos niveis de risco aos Investidores, aos Org3os
Reguladores, a Alta Administracao e as Linhas de Negdcios.

Principais atribuigoes:

e coordenar o Comité de Compliance e Risco da Agora;
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e elaborar, anualmente, até o ultimo dia de abril de cada ano, relatério anual de risco
relatando as atividades desempenhadas pela area de risco, bem como descricio das
revisdes e dos testes anuais de avaliagdo de sistemas realizados, qual seja, o LOTE 45, e
encaminha-los a Alta Administracao;

e criar e revisar metodologias para gestao de risco;

e definir os limites para cada portfélio, a partir das politicas de investimento respectivas;

e determinar o reenquadramento aos gestores;

e em caso de persisténcia do desenquadramento, ordenar a liquidacdo de posicdes que
extrapolam os limites de risco;

e acompanhamento das normas emitidas pela CVM e pela ANBIMA no que tange a gestao de
risco;

e encaminhar ao diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores mobilidrios e
a outros colaboradores identificados nesta Norma, mensalmente, relatério de exposicao de
riscos de cada portfélio sob gestao;

e definir a frequéncia e quais areas/pessoas, além do diretor responsavel pela administracdo
de carteiras de valores mobilidrios deve receber relatério da exposi¢do ao risco de cada
carteira de valores mobiliarios sob gestao, sem prejuizo do compartilhamento, pelo referido
diretor responsavel, dos relatérios de exposicdo com as pessoas em uma need-to-know
basis.

5.2.2 Gestao de Recursos

A drea de Gestdo é responsavel pela estratégia de alocacdo, execucdo e acompanhamento do
desempenho do portfélio sob sua gestdo. A Agora tem expertise especifica e tem alcada para geri-
la seguindo o(s) limite(s) de risco e parametros relacionados a cada risco, como prazo médio,
produtos autorizados, percentual minimo de caixa, entre outros.

5.2.3 Area de Risco e Compliance

A Area de Risco e Compliance é independente e auténoma da Area de Gestdo. A natureza das
atividades da equipe alocada na gestdo de riscos é, prioritariamente, a de:

e garantir que os fundos de investimento e carteiras geridos atuem de acordo com as
metodologias de mitigacdo dos riscos pré-estabelecidas pela Agora e conforme os
regulamentos/contratos aplicaveis;

e identificacdo de falhas e descumprimento dos controles internos quanto aos ativos geridos
e sugestao para enquadramento;

e auxilio no treinamento continuo dos colaboradores;

e garantir o correto funcionamento dos processos operacionais da Agora em conjunto com a
equipe de compliance e controles internos, sejam eles provenientes de controles internos
e/ou terceirizados; e

e e produzir relatdrios de exposi¢ao ao risco de cada carteira de valores mobilidrios e fundos
de investimento sob gestdo para a equipe de gestdo e cumprir com as disposi¢cdes desta
Norma.
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5.3 Limites de Risco

O inicio da gestdo de risco comeca antes da constituicdo de um fundo ou carteira administrada, pois
o orcamento de risco do produto proposto ao cliente deve ser coerente com o seu perfil.

As métricas variam de acordo com cada tipo de risco e estao descritas na politica de investimentos.
Contudo, um critério sempre presente em qualquer portfélio sob gestdo é a da execucdo do
estresse da carteira. Outro ponto imprescindivel é que, além dos limites definidos nos mandatos,
os limites regulatdrios sejam respeitados.

5.3.1 Extrapolagao de Limites

No caso de desenquadramento ocorrido nos fundos ou carteiras administradas, sera elaborado pela
Area de Risco um plano de a¢do com o objetivo de reestabelecimento dos niveis de risco permitidos,
a ser observado pelo gestor. A execucdo do plano de acdo devera ser acompanhada pela Area de
Risco. Em circunstancias excepcionais de mercado, causadas por fatores exégenos
socioecondémicos, que resultem em casos extremos de ndo aderéncia, a Diretoria de Risco acionard
uma reunidao extraordinaria do Comité de Compliance e Risco.

6 Risco de Mercado

6.1 Definigoes

Conceitos relacionados a risco de mercado:

Risco de Mercado - é o risco associado as variacdes dos precos dos produtos financeiros (ativos e
passivos). Esses produtos podem ser referenciados a taxa de juros (local/exterior), agées, moedas,
commodities, inflagdo, energia, entre outros.

Fator de Risco - € um componente do risco pertencente a um ativo. Um ativo pode ter mais de um
fator de risco.

Marcag¢ao a Mercado - é o valor da operagdo em uma determinada data tendo como referéncia
informacgdes de mercado para este dia.

Valor em Risco (VaR) - medida que estima a perda maxima esperada de um ativo ou carteira dado
um intervalo de confianca ou percentil, para um horizonte de tempo determinado em dias Uteis,

em condi¢cGes normais de mercado e liquidez.

VaR Paramétrico - modelo de cdlculo de VaR que utiliza como premissa a distribuigao normal dos
retornos dos ativos.

Benchmark VaR (BVaR) - valor em risco relativo a um referencial de mercado.
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Tracking Error - mede o desvio-padrao da diferenca entre os retornos do portfdlio e os retornos do
benchmark.

Cenario de Estresse - cenarios com baixa probabilidade de ocorréncia e que podem ocasionar
elevada perda financeira.

Simulagdao de Monte Carlo - metodologia que se apoia na gera¢dao de numeros baseados em
distribuicOes estatisticas.

DVO01 - é a variacdo do preco de um ativo de renda fixa caso ocorra a alteracdo de um ponto-base
em sua taxa.

Backtesting - processo utilizado para verificar a aderéncia da modelagem utilizada na gestao do
risco.

6.2 Gestao de Risco de Mercado

Processo de gestdo de risco de mercado com as dreas participantes e a sua governanga.

6.2.1 Areas Participantes e Responsabilidades
Comité de Compliance e Risco

Principais atribuicdes:
e dimensionar o perfil de risco de mercado dos fundos e das carteiras administradas por meio
de limite de risco;
e fornecer relatérios e andlises de risco de mercado solicitados por clientes e/ou
determinadas por esta Norma;
e estimar, gerenciar, analisar, monitorar e controlar o risco de mercado dos fundos e carteiras
administradas: tipo de fundo; suas caracteristicas especificas.

Diretoria de Risco

No ambito da gestdo de risco de mercado compete a Diretoria de Risco:
e fornecer ao diretor responsdvel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
mensalmente, relatérios de exposicdo de risco de mercado individualizados por portfélio;
e analisar e acompanhar as metodologias de marca¢do a mercado;
e realizar reavaliacOes periddicas das metodologias.

Gestdo de Recursos

Responsavel pela compra e venda de ativos nos fundos e nas carteiras administradas de mercado
de acordo com a respectiva politica de investimentos.

6.3 Metodologia
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As metodologias para calculo e estimativa de risco de mercados para os fundos e carteiras
administradas:
e devem considerar o tipo de fundo, politica de investimento e caracteristicas especificas;
e contemplar um amplo conjunto de indicadores de risco, medidas de sensibilidade e
indicadores de risco/retorno considerando o tipo de fundo e a politica de investimento;
e incluir andlise dos fatores de risco de mercado;
e no caso de fundos exclusivos, poderao, também, incluir metodologia solicitada pelo cliente,
desde que de comum acordo com a Agora.

6.4 Limites de Risco de Mercado

Os limites de risco de mercado seguem regras:
e aelaboracdo deve considerar:
o otipo de fundo;
o a politica de investimento;
o as estratégias preponderantes;
o o publico-alvo;
e devem ser apresentados e aprovados pelo Comité de Compliance e Risco da Agora;
e devem ser revistos anualmente;
e nos casos em que um fundo ou carteira administrada sofra alteracao de sua politica de
investimento, o seu limite de risco sera revisto.

Devido as peculiaridades dos produtos e dos clientes, diferentes indicadores de risco poderao ser
utilizados como limites.

Nos portfélios sob gestdo ha a utilizacdo de uma métrica tradicional de Valor em Risco, em conjunto
com a medida de Estresse da Carteira, com o objetivo de observar o comportamento do portfélio
em cenarios adversos extremos. A constituicdo desses cenarios poderd ser por meio de dados
histéricos, prospectivos ou cenarios relevantes divulgados no mercado utilizados como base para a
definicdo de margem de garantia ou como sugestdo para gestores de fundos de investimento.

Principais metodologias ou métricas para gest3o do Risco de Mercado utilizadas na Agora:

e VaR;

e BVaR;

e Teste de Estresse;
e DVO1;

e Tracking Error.

6.4.1 Extrapolagao de Limites

No caso de desenquadramento ocorrido nos fundos ou carteiras administradas, sera elaborado,
pela Area de Risco, um plano de acdo com o objetivo de reestabelecimento dos niveis de risco
permitidos. O plano de acdo devera ser executado pelo gestor e acompanhado pela area de Risco.
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Em circunstancias excepcionais de mercado, causadas por fatores exégenos socioeconémicos, que
resultem em casos extremos de ndo aderéncia, a Diretoria de Risco acionara uma reunido
extraordinaria do Comité de Compliance e Risco.

6.5 Relatorios

Serdo enviados, diariamente, os relatdrios de gestdo, monitoramento e controle de risco de
mercado e acompanhamento dos enquadramentos do perfil aos diretores envolvidos e todas as
areas ligadas a gestdo de recursos da Agora. Esse processo, além dos objetivos mencionados, visa:
a transparéncia das informacgdes de risco e o aculturamento continuo da gestdo de risco.

7 Risco de Crédito e de Contraparte

7.1 Definigoes

Conceitos relacionados a risco de crédito mencionados nesta Norma:

Risco de Crédito - possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacao de
contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificacao de risco do tomador, a reducao de
ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos de recuperagao.

Risco de Crédito de Contraparte - possibilidade de ndao cumprimento de obriga¢des relativas a
liguidacdo de operag¢des que envolvem a negociagdo de ativos financeiros, incluindo aquelas
relativas a liquidagdo de instrumentos financeiros derivativos.

Covenants - clausulas contratuais de titulos de divida, que protegem o interesse do credor
estabelecendo condi¢des que ndo devem ser descumpridas.

Rating - classificacdo de risco de crédito atribuida a emissores ou a emissoes.

7.2 Principios

e prevaléncia dos interesses dos clientes;

e aderéncia a Norma de Conflito de Interesses;

e equidade, igualdade entre processos, critérios, metodologias e monitoramentos, os
guais sao previamente definidos e aplicados indiferentemente a todos os emissores e
ativos de crédito; e

e independéncia nos processos de analise dos ativos, tomada de decisdo e de
monitoramento de risco dos ativos de crédito.

7.3 Gestao do Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito estd ligado ao risco de contraparte, que pode ser definido, em termos gerais,
como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou
contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do
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contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificagcdo do risco do tomador, reducdo de
ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos da recuperagao.

Aquisicao de Ativos Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular CVM/SIN/n° 6/2014, emitido pela CVM com o objetivo de orientar os
gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisicdo de ativos
representativos de dividas ou obrigacGes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos
do Cdédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros ("Cdédigo ART"), a aquisicdo de
titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adogdo
de procedimentos prdprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado:
e pela exposicao direta a risco de crédito (divida, depdsitos, instrumentos de crédito em
geral); e
e pela exposicdao por meio de derivativos, seja pela colocagdo de colateral em beneficio da
contraparte, ou pelo risco de mercado da posi¢do adjacente calculado pelo VaR Estatistico.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos veiculos geridos, vale destacar algumas medidas
adotadas:

e Custddia Qualificada: os veiculos geridos contam com servico de custddia qualificada, de
forma que todas as operacOes de acdes listadas na B3 sdo liquidadas junto a um Unico
membro de liquidacdo. Dessa forma, é possivel que a Agora realize a compensacdo das
operacgles de venda de ativos com as operagdes de compra, liquidando apenas a diferenca
das operacdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro
de liquidacao é feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado
e com menor risco de insolvéncia.

e Ativos de Crédito Privado:

o qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos veiculos geridos deve ter
limite previamente estabelecido para cada regulamento ou contrato, conforme o
caso, ou pelo Comité de Compliance e Risco. Conforme exposto acima, ao investir
em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Compliance e Risco avaliara
e definira um limite maximo de exposicdo aquele emissor; e

o a Agora deverd investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas
juridicas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por
auditor independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando
excetuado da observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que
conte com:

= cobertura integral de seguro; ou

= carta de fianga ou aval; ou

= coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou
empresas que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas
anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido,
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os mesmos procedimentos de anadlise de risco de crédito descritos nas alineas
acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacdo; e
o previamente a aquisicdo de operacBes, a Agora deve se assegurar de que tera pleno
acesso as informacdes que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos
integrantes da operagao ou a ela acessorios.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos geridos, apds a verificagdo da
compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do veiculo e
com aregulamentac¢dao em vigor, serdao determinados limites para a realizacao de operagdes sujeitas
ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse
econbmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de
revisdo antecipada em func¢ao do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que
possam impactar na decisdo de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢des normais do emissor e do
mercado, mas também condicdes estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas

experiéncias historicas.

Além disso, a autorizacdo de determinada operac¢ao pelo Comité de Compliance e Risco ndo deve
ser vista como autorizacdo automdtica para operag¢Ges subsequentes de um mesmo
emissor/devedor.

Adicionalmente, a Agora buscara utilizar a combinacdo de andlises quantitativas e qualitativas. Em
determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do
devedor deve ser acompanhada de uma andlise, também devidamente documentada, que leve em
consideragcdo aspectos como a reputacdao do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias
financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributdrias e multas e outros indicadores relevantes.

7.4 Areas Participantes e Responsabilidades

Comité de Investimentos

Responsavel por todo o processo de analise, de avaliacdo prévia e de revisdo.

Macro atividades da area:
e analisar e avaliar as emissGes dos ativos de crédito;
e analisar e avaliar os produtos estruturados;
e responsavel pela elaboracdo da Diretriz de Crédito;
e determinacdo do score ou rating da Agora atribuido as emissdes;
e acompanhamento dos emissores;
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e guarda da documentacao relativa as andlises;

e revisdo periddica do rating dos ativos presentes nas carteiras;

e gestdo dos ativos de crédito;

e acompanhamento do mercado de crédito (emissores, produtos e tendéncias);

e determinacdo do spread das operacdes;

e consolidagdo da demanda total por crédito na Agora e distribuicdo das operacdes entre os
fundos em consonancia com a demanda definida pelos demais gestores;

e determinar a alocacdo em ativos de crédito e indicar as demandas a drea de Gestao;

e monitoramento do risco de crédito;

e acompanhamento do limite da exposi¢do (individual e global);

e avaliacdo da exposicdo do risco de contraparte;

e andlise e avaliacdo das taxas marcacdo a mercado do spread de crédito;

e monitoramento do enquadramento de todos os fundos;

e controle do volume aprovado pelos responsaveis pelas operagdes vis-a-vis a verificacao do
total efetivamente comprado.

Diretoria de Risco

Atividades da Diretoria de Risco:
e verificacdo do efetivo cumprimento das diretrizes de crédito.

Juridico

Area de suporte as operagdes de crédito tem como principais atribui¢des:
e analisar a formulagado juridica das garantias e documentagdo para a aquisicao;
e reavaliar, mediante solicitacdo da area competente, o atendimento das condi¢Ges para
eventual execucdo das garantias;
e elaboracdo, execucdo e acompanhamento do plano de recuperacdo de crédito.

7.5 Perfis de Risco de Crédito

A Agora possui a Diretriz de Crédito Privado, a qual define os perfis de risco e parametros de
alocacdo. Os parametros consideram o rating interno atribuido aos ativos e a diretriz observa os
seguintes principios:
e aprovacao pela Comité de Compliance e Risco;
e revisdo periddica ou quando solicitado pela Diretoria de Risco devido as alteragdes
relevantes do ambiente ou estrutura de mercado.

7.6 Andlise e Avaliacdo Prévia a Aquisicao e Revisao

Antes de serem aprovados e adquiridos os ativos de crédito, bem como os instrumentos financeiros
sujeitos a risco de contraparte, passam por um processo de analise e avaliacdo criteriosa
observando no minimo:

e aspectos fundamentalistas e aspectos qualitativos;
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e caracteristicas tanto do emissor e do garantidor da operacao;

e as caracteristicas de controladores e grupo econémico, quando aplicado; o rating interno,
segundo metodologia interna;

e metodologia de rating interno aprovada em Comité de Compliance e Risco;

e anado preponderancia automatica de rating elaborado por agéncia especializada;

e a3 prévia dos documentos julgados necessarios;

e andlise da estrutura, das caracteristicas dos ativos subjacentes, indicadores e demais
caracteristicas relevantes quando se tratar de produto estruturado;

e revisdo dos ativos com periodicidade inversamente proporcional ao risco atribuido, ndo
sendo superior a 1 ano;

e elaboracdo de reportes periddicos.

7.7 Aprovagao

Cabe ao Comité de Investimentos, com decisao final do diretor responsavel pela administracao de
carteiras, aprovar a compra e o volume dos ativos de crédito que se pretende adquirir.

7.8 Monitoramento do Risco de Crédito

O monitoramento dos ativos de crédito, bem como de instrumentos financeiros sujeitos a risco de
contraparte, seguem os seguintes principios:
e monitorar e acompanhar as premissas e os indicadores financeiros elaborados pela area que
analisa e avalia os ativos;
e monitorar taxas e indicadores disponiveis de mercado que guardem correlacdo com os
ativos;
e monitorar as taxas de compra e venda;
e monitorar as exposi¢cées de crédito de acordo com o perfil de risco do fundo;
e analisar, avaliar e acompanhar os spreads de crédito;
e verificar documentacgao recebida;
e monitorar os fluxos de caixa, os prazos de pagamento de resgate e a possibilidade de
utilizacdo do mercado secundario na venda;
e elaborar relatérios peridédicos a serem encaminhados para o diretor responsavel pela
administracao de carteiras.

Sdo algumas das praticas constantes no Oficio-Circular CVM/SIN/n° 6/2014 e no Cddigo ART e
adotadas pela Agora em rela¢do ao gerenciamento de risco de crédito:

e |evar em consideracdo os fluxos de caixa esperados. Em caso de fundos geridos, os prazos
de pagamento de resgate e os periodos em que os resgates podem ser solicitados, e manter
caixa suficiente para um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos
investidores e dos investimentos das carteiras geridas;

e apossibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um
fator considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;
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e se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transac¢des de crédito, a ser definida pelo Comité de
Compliance e Risco.

Os controles e processos da Agora sdo capazes de:

e fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos veiculos
geridos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de
crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros,
garantias, data e valor de aquisi¢cdo pelos veiculos, informacdes sobre o rating da operacao
na data da contratacdo, devendo tais caracteristicas ser objeto de analise pelo Comité de
Compliance e Risco;

e fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar a
memoria de calculo, incluindo as férmulas e variaveis utilizadas no modelo;

e emitir relatdrios gerenciais para monitoramento das operacdes adquiridas, bem como
mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de opera¢des com
caracteristicas semelhantes, a exposi¢ao ao risco de crédito em condi¢gdes normais e em
cenarios estressados;

e projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor
presente das operagdes.

A Agora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores
dos ativos de crédito, adquiridos pelos veiculos, com periodicidade de revisdo proporcional a
gualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagdes
- e/ou a relevancia do crédito para a carteira, sendo necessario documentar todas as reavaliagdes
realizadas.

As avaliacGes de que trata o pardgrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
administrador fiducidrio, em caso de fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que
solicitadas, pelos prazos previstos na regulamentacdo e autorregulamentacdao em vigor.

Ademais, nas reavaliacdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucdo das garantias
dos ativos, quando relevante.

Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida continuamente,
sendo parte integral da estratégia de gestdo, e incluida em relatérios periddicos checados pelo
Comité de Compliance e Risco. Sendo assim, no caso de aquisicdo de ativos de crédito privado, o
Comité de Compliance e Risco devera, obrigatoriamente, discutir e avaliar a exposi¢do ao risco de
crédito em cada reunido.

7.9 Processo de Recuperagao de Crédito

Nos casos excepcionais em que ocorram perdas para os fundos, sdo adotados os procedimentos:
e elaboracdo do plano de acao;
e acompanhamento do plano de ag¢do pelo Comité de Compliance e Risco.
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8 Risco de Liquidez

8.1 Definigoes

Conceitos relacionados a risco de liquidez:

Risco de Liquidez - a possibilidade de o fundo de investimento ou carteira administrada nao
conseguir liquidar, com facilidade e em tempo habil, o volume necessario de recursos para honrar
seus resgates ou obrigacdes, em quaisquer circunstancias de mercado.

Ativos iliquidos - ativos que devido a profundidade de mercado, a rupturas de mercado, suas
caracteristicas ou vinculos com estratégias especificas possuem estimativa de baixa liquidez.

indice de Liquidez - razdo entre a estimativa dos ativos liquidos e a estimativa de saidas de caixa.
indice de Liquidez em Cendrios de Estresse - razdo entre a estimativa dos ativos liquidos e a
estimativa de saidas de caixa considerando como hipdtese cenarios de estresse de mercado.

Saida de Caixa em Cendrios de Estresse - montante de recursos que o fundo de investimento
necessitaria para suportar oscilagbes em suas captacdes liquidas em situacdes extremas,
considerando o intervalo de dias para o pagamento de resgates.

8.2 Gestao de Risco de Liquidez

Considerando que a Agora possui foco de atuacdo especifico em wealth management, realizado por
meio de fundos exclusivos/restritos e carteiras administradas, a gestdo de risco de liquidez é
prejudicada pelo alto grau de concentracdo de cotas, a forma de condominio dos fundos - que
poderdo ser fechados - e a imprevisibilidade dos pedidos de resgate.

N3o obstante, a Agora, de acordo com as suas atribuicdes regulamentares, e em conformidade com
as melhores técnicas de mercado, emprega um processo de gestdo de liquidez conforme abaixo
exposto:

Ativos

Serd estimada a liquidez dos ativos presentes no fundo de investimento ou carteira administrada
observando-se:

e tipificagdo dos ativos financeiros e seus respectivos fluxos;

e métricas de negocia¢do ocorridas em mercados;

e analise de profundidade dos mercados, quando julgada necessaria.

Passivo e Caracteristicas do fundo

Para a avaliacdo do passivo serdo observados os seguintes aspectos:
e 0s prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate;
e anecessidade de recursos disponiveis declarada pelo investidor em seu perfil;
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e asobrigacdes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias.

8.3 Indicadores de Liquidez

Para a gestdo do risco de liquidez, podem ser estimados como indicadores:
e indicador de liquidez do fundo para condi¢des normais de mercado;
e indicador de liquidez do fundo para situagdes de estresse de mercado;
e niveis de concentra¢do do fundo.

8.4 Areas Participantes e Responsabilidades

O processo de gestao de Risco de Liquidez tem a participacao das areas descritas a seguir, com suas
respectivas atribuigcdes e responsabilidades especificas:

Comité de Compliance e Risco

e estabelecer o indice de liquidez;

e elaborar, estudos, relatérios e ferramentas que contribuam com o constante
aprimoramento da gestdo de liquidez;

e monitorar a margem de garantia.

Diretoria de Risco

e definir metodologias para estimar o Risco de Liquidez;
e avaliar as premissas para os cenarios de estresse;
e coordenar plano de acao de liquidez.

Gestao de Recursos

Responsavel pela compra e venda de ativos financeiros, observando o alinhamento entre os
indicadores de liquidez da carteira e o comportamento estimado do passivo do fundo.

8.5 Limites de Risco de Liquidez

e sdo estabelecidos pelo Comité de Compliance e Risco;
e 0s parametros serdo revistos anualmente, ou caso ocorra alteragdo na politica de
investimento do fundo.

8.6 Extrapolagao de Limites

No caso de desenquadramento ocorrido nos fundos ou carteiras administradas sera elaborado pela
Diretoria de Risco um plano de acdo com o objetivo de reestabelecimento dos niveis minimos de
liquidez definidos. O plano de acdo deverd ser executado pelo gestor e acompanhado pela Area de
Risco.
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Em circunstancias excepcionais de mercado, causados por fatores exégenos socioeconémicos, que
resultem em casos extremos de n3o aderéncia, a Agora, nestas situacdes, poderd manter uma
maior participacao do patrimonio liquido de cada portfélio em ativos de maior liquidez e podera
realizar, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

8.7 Relatorios

Serdo enviados relatdrios de gestdo de risco de liquidez aos diretores envolvidos e todas as dreas
ligadas a gestdo de recursos da Agora. Esse processo visa, além dos objetivos mencionados, a
transparéncia das informacgdes de risco e o aculturamento continuo da gestao de risco.

9 Risco Operacional
9.1 DefinigGes

Conceitos relacionados a Risco Operacional que s3ao suportados nesta Norma:

Risco Operacional (RO) - é a possibilidade de perdas resultantes de processos internos, pessoas,
sistemas inadequados ou falhos e eventos externos.

Evento de RO - incidente que resulta em perdas ou impactos decorrentes de erro, falha, deficiéncia
ou inadequacao de processos relacionados a esse tipo de risco.

Causa de RO - razdo(0es) da ocorréncia do evento.
Efeitos de um evento de RO - consequéncias de um evento relativo a esse risco.

Tipos de Perdas:

e desencaixe (saida de caixa da empresa);

e Custo de Oportunidade (a empresa deixa de fazer um negécio devido ao evento de RO);

e (Quase Perda ou Near Miss (ocorréncia de evento de RO que ndo se materializou em perda
financeira por questao do acaso).

Matriz de Risco Operacional - relaciona a probabilidade do evento com o impacto financeiro e sua
respectiva gradagao.

Risco Operacional Bruto - risco presente sem a implementacdo de atividades de controle que visam
reduzir sua probabilidade e/ou impacto.

Risco Operacional Residual - risco remanescente apds a implementacdo de atividades de controle
que visam reduzir sua probabilidade e/ou impacto.

Risk Control Self Assessment (RCSA) - ferramenta de autoavaliacdo de RO executado pela darea
responsavel pelo processo.
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Business Impact Analysis (BIA) - metodologia que possibilita identificar e classificar o impacto dos
processos criticos de negocios, quanto a perda financeira, danos a reputac¢do, descumprimento de
leis, regulamentos, contratos e politicas corporativas.

9.2 Gestao de Risco Operacional

A coordenacdo da gestdo de Risco Operacional da Agora é executada pela Diretoria de Risco. Aliado
a este ponto, é de atribuicdo de cada area detentora dos processos a identificacdo, a avaliacao, o
reporte, a responsabilidade pela mitigacdo ou prevencdo do RO, bem com os respectivos planos de
acao.

E de responsabilidade das areas proprietdrias dos processos a autoavaliacdo dos riscos de seus
processos realizada via RCSA (conforme acima definida), e a comunicac¢do a Diretoria de Risco de
alteragdes em sua respectiva matriz de risco.

Serdo levados ao conhecimento do Comité de Compliance e Risco, os Eventos que forem
classificados acima do nivel de risco médio, além dos planos de acdo para esta classificacdo de risco.

Ao final do ano calenddrio é disponibilizado para o corpo diretivo da Agora um resumo do trabalho
de gestao de RO realizado no periodo, constando o risco residual dos processos e os planos de acao
vigentes e finalizados.

Para que o Gerenciamento do Risco Operacional seja efetivo, sdao seguidos os seguintes
procedimentos:

Identificacdao do Risco Operacional - consiste em:

e identificar os riscos operacionais dos processos da Agora e quais s30 os controles associados;

e identificar os indicadores quantitativos que revelam a frequéncia e a probabilidade de
ocorréncia de falhas operacionais, associando-os, se possivel, a um valor de perda financeira
potencial;

e capturar as perdas e eventos de risco operacional.

Avaliacdao do Risco Operacional - consiste em avaliar o nivel de exposi¢cao ao risco operacional
existente nos processos por meio de matriz de risco e mensuracao das perdas operacionais
associadas aos eventos de risco operacional.

Monitoramento e Controle do Risco Operacional - é realizado a partir do acompanhamento das
matrizes de risco, da evolugao das perdas operacionais, do comportamento dos indicadores de risco
operacional e do acompanhamento dos planos de acao.

Mitigacdo do Risco Operacional - é realizada a partir da elaboracdo de planos de a¢do para reduzir
o nivel de exposicdo ao risco operacional nos processos por meio da implantacdo de melhorias em
seus controles.
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9.3 Continuidade dos Negodcios

O Gerenciamento de Continuidade de Negdcios tem como objetivo evitar interrupcdes de
atividades, evitar descumprimento de obrigacdes perante nossos clientes e limitar graves perdas
decorrentes de risco operacional.

As disposicOes especificas relativas a contingéncia e continuidade de negdcios estdao nas Regras,
Procedimentos e Controles Internos da Agora.

10 Risco de Concentragao

10.1 Definigoes

O Risco de Concentragdao ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos
financeiros apresentam um percentual relevante de participagao no fundo ou na carteira, passando
a representar uma nova fonte de perda potencial. Esse risco pode relacionar-se com riscos de outra
natureza como:

e risco de Concentragdo de Crédito;

risco de Concentracdo de Mercado;

e risco de Concentracdo de Liquidez;

e risco de Concentracdo Operacional;

e exposicles: limites regulamentares para emissores que devem ser observados por fundos
de investimentos e carteiras administradas.

10.1.1 Risco de Concentrag¢do de Mercado

Representa o subsegmento de risco de concentragao presente quando um ou mais ativos ou
instrumentos financeiros estdo direta ou indiretamente expostos a um mesmo fator de risco ou a
um conjunto de fatores que sejam correlacionados.

10.1.2 Risco de Concentragao de Liquidez

Orisco de concentracdo de liquidez nos fundos de investimentos e nas carteiras administradas pode
ser observado sob dois aspectos:
e 0 primeiro analisa o conjunto de ativos que formam o portfélio e esses ativos podem ser
agrupados de acordo com a liquidez que apresentam ao longo do tempo.
e o0 segundo considera o passivo, formado pelos investidores, como, por exemplo, o cotista
de um fundo de investimento exclusivo. A distribuicdo da participacdao dos cotistas, bem
como a sua dinamica, podem revelar potenciais riscos a liquidez de um fundo.

10.2 Gestdo de Risco de Concentragao

Areas participantes e suas responsabilidades:



fu:’ bradesco

global clients

Diretoria de Risco

Responsavel por:
e elaboracdo da metodologia;
o definicdo dos niveis de alertas;
e gestdo, analise, monitoramento e controle.

Comité de Compliance e Risco
e Responsavel por analisar e avaliar os fundos que superarem o de risco de concentragao.

10.3 Metodologia

A gestao de Risco de Concentragao ndo se confunde com a observagao dos limites de concentragao
requeridos pelos érgaos reguladores. O risco de concentracdo é tratado nesta Norma como uma
analise complementar que aborda outros aspectos de concentracdo os quais podem tornar-se
potenciais fontes de perda para os investidores.

A abordagem serd especifica para cada fundo e dependera de sua politica de investimento e
compreendera os seguintes aspectos: avaliacdo da concentracdo setorial e avaliagdo da
concentragao por fator de risco dentro de um determinado mercado.

10.3.1 Indicadores de Risco de Concentragao

As analises e avalia¢des do risco de concentracdo serdo realizadas por meio de indicadores como o
indice de concentracdo, exposicoes e alertas.

10.4 Alertas

Os riscos suportados pelo Comité de Compliance e Risco, o qual decidird, se necessario, sobre as
medidas de protecao.



